Ordentliche Hauptversammiung der KPS AG am Freitag, 7. April 2017

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7

Nach Tagesordnungspunkt 7 soll der Vorstand ermachtigt werden, das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 6. April 2022 (einschlieBlich) mit Zustimmung des
Aufsichtsrats um bis zu nominal EUR 18.706.050,00 durch Ausgabe von bis zu 18.706.050
neuen, auf den Namen lautenden Stlckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhdhen (genehmigtes Kapital 2017). Der Vorstand erstattet zum Ausschluss des

Bezugsrechts geméaB § 203 Abs. 2 S. 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 S. 2 AktG folgenden
Bericht:

Bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals 2017 haben die Aktionére grundsatzlich ein
Bezugsrecht.

a) Der Vorstand soll jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fir
Spitzenbetrage ausschlieBen kdnnen. Damit soll die Abwicklung einer Emission mit
grundsatzlichem Bezugsrecht der Aktionare erleichtet werden. Solche
Spitzenbetrdge kénnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und der
Darstellung eines praktikablen Bezugsverhéaltnisses ergeben. lhr Wert ist je
Aktionar in der Regel gering, der Aufwand flr die Emission ohne einen solchen
Ausschluss deutlich héher. Der Ausschiuss dient daher der Praktikabilitat und der
leichteren Durchfiihrung einer Emission. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der

Aktionare ausgeschlossenen neuen Aktien werden bestméglich fir die Gesellschaft
verwertet.

b) Das Bezugsrecht soll ferner bei Barkapitalerhéhungen im Hinblick auf bis zu 10 %
des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. der Ausubung der Erméchtigung
bestehenden Grundkapitals ausgeschlossen werden kdénnen, wenn die neuen
Aktien gemafB § 186 Abs. 3 S. 4 AktG zu einem Betrag ausgegeben werden, der
den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet (sog. erleichterter
Bezugsrechtsausschluss). Auf die Begrenzung von 10 % sind Aktien anzurechnen,
die wahrend der Laufzeit der Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 S.4 AkKiG
ausgegeben oder verauBert werden. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen

Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen (einschlieBlich



Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht
ausgegeben sind, sofern die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte wahrend
der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 S. 4 AktG ausgegeben werden.

Diese Erméachtigung versetzt den Vorstand in die Lage, Marktchancen schnell und
flexibel zu nutzen und einen hierbei entstehenden Kapitalbedarf gegebenenfalls
auch sehr kurzfristig, ohne das Erfordernis eines mindestens 14 Tage dauernden
Bezugsangebots decken zu kénnen. Die Platzierung der neuen Aktien erfolgt dabei
zu einem bdrsenkursnahen Preis, der in der Regel mit einem geringeren Abschlag
als bei Bezugsrechtsemissionen verbunden ist. Zusatzlich kann mit einer derartigen
Platzierung die gezielte Gewinnung neuer Aktiondrsgruppen erreicht werden. Bei
dem erleichterten Bezugsrechtsausschluss handelt es sich um den gesetzlichen
Regelfall, in dem das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschliossen werden kann.
Durch die Beschrankung auf 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. der
Auslbung der Erméachtigung vorhandenen Grundkapitals unter Anrechnung
weiterer Falle der mittelbaren oder entsprechenden Anwendung des § 186 Abs. 3
S. 4 AktG wird das Schutzbedirfnis der Aktionare im Hinblick auf eine
quotenmaBige Verwasserung ihrer Beteiligungen beriicksichtigt. Aktionare, die ihre
Beteiligungsquote beibehalten wollen, kdnnen durch Zukaufe Uber die Borse die
Reduzierung ihrer Beteiligungsquote verhindern. Im Falle des erleichterten
Bezugsrechtsausschlusses ist zwingend, dass der Ausgabebetrag der neuen Aktien
den Bodrsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch wird dem
Schutzbedirfnis der Aktionare hinsichtlich einer wertmaBigen Verwésserung ihrer
Beteiligung angemessen Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit der
gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 S. 4 AktG und nach Abwéagung der
vorstehend aufgezeigten Umstdnde wahrt der Bezugsrechtsausschluss in den
umschriebenen Grenzen die Interessen der Aktiondre in angemessenem Umfang
und entspricht dem Interesse der Gesellschaft, insbesondere im Hinblick auf die
Sicherung der notwendigen Handlungsspielraume.

Das Bezugsrecht soll zudem bei Sachkapitalerhéhungen ausgeschlossen werden
kénnen. Die Gesellschaft soll auch weiterhin Unternehmen, Unternehmensteile,
Beteiligungen oder mit einem solchen Vorhaben im Zusammenhang stehende
Wirtschaftsgiiter, sowie sonstige Vermdgensgegenstédnde oder Anspriiche
erwerben konnen, um ihre Wettbewerbsfahigkeit zu starken sowie die Ertragskraft
und den Unternehmenswert zu steigern. Dabei zeigt sich, dass bei solchen



Vorhaben regelméaBig gréBere Einheiten betroffen sind. Vielfach miissen hier sehr
hohe Gegenleistungen bezahlt werden. Sie sollen oder kénnen — auch unter dem
Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur — oftmals ganz oder zum Teil
nicht in Geld erbracht werden. Haufig bestehen Uberdies die Verkaufer darauf, als
Gegenleistung Aktien zu erwerben, da das fiir sie glnstiger sein kann und die
Verkaufer auf diese Weise auch mittelbar an den Chancen und Risiken der
verauBerten Einheiten beteiligt werden kénnen. Die Mdglichkeit, eigene Aktien als
Akquisitionswahrung einzusetzen, gibt der Gesellschaft damit den notwendigen
Spielraum, solche Akquisitionsgelegenheiten schnell, flexibel und
liquiditatsschonend auszunutzen, und versetzt sie in die Lage, selbst gréBere
Einheiten gegen Uberlassung von Aktien zu erwerben. Auch bei einzelnen
Wirtschaftsgutern solite es méglich sein, sie unter Umstanden ganz oder teilweise
gegen Aktien zu erwerben. In allen Fallen muss das Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossen werden kénnen. Da eine solche Akquisition in der Regel kurzfristig
erfolgen muss, kann sie aus praktischen Grinden nicht von der nur einmal im Jahr
stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung beschlossen werden. Es bedarf
eines genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand — mit Zustimmung des
Aufsichtsrats — schnell zugreifen kann. Der Gesellschaft erwachst dadurch kein
Nachteil, denn die Emission von Aktien gegen Sacheinlage setzt voraus, dass der
Wert der Sacheinlage in einem angemessenen Verhédltnis zum Wert der
auszugebenden Aktien steht. Der Vorstand wird bei der Auslbung der
Erméachtigung die Bewertungsrelation sorgfaltig prifen und sicherstellen, dass die
Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktiondre angemessen gewahrt werden und
ein angemessener Ausgabepreis fir die neuen Aktien erzielt wird.

Nach Abwagung samtlicher Umstande hélt der Vorstand den Ausschluss des Bezugs-
rechts in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Grinden auch unter
Berlcksichtigung des zulasten der Aktiondre eintretenden  entsprechenden
Verwasserungseffekts fur sachlich gerechtfertigt und angemessen. Der Vorstand wird in
jedem Fall sorgfaltig prifen, ob die Ausnutzung des genehmigten Kapitals 2017 im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondare ist. Der Vorstand wird der
Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung des genehmigten Kapitals 2017 berichten.



Vadgbad b 05 AT gdb

Ort, Datum ° 17 Leonardo Musso,
Mitglied des Vorstands

Ualecle \nm QA

Ort, Datum N Dietehar | (ller, )
Mitglied des Vorstands



